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PCR decidi6 ratificar la clasificacion de “PEPCN3” a las acciones de inversién de la EMPRESA EDITORA
EL COMERCIO S.A. Y SUBSIDIARIAS, con perspectiva “Estable”

Lima (21 de junio, 2024): En comité de clasificacion de riesgo, PCR decidi6 ratificar la calificacion de PEPrimera Clase Nivel 3 a las
Acciones de Inversién de Empresa Editora El Comercio S.A., con perspectiva Estable, con informacién al 31 de diciembre de 2023. La
decision se sustenta en que el Grupo mejord su posicién de liquidez y logré una adecuada reduccion de su nivel de endeudamiento
gracias a estrategias de amortizacion y renegociacion de deudas. Sin embargo, también se considera, la disminucién en los ingresos y
la rentabilidad, impactados principalmente por la caida en las ventas en sus tres lineas de negocio. Ademas, factores no monetarios
como deterioros en activos y revaluaciones de propiedades contribuyeron a una rentabilidad negativa.

Desde 2017, el Grupo El Comercio ha enfocado su estrategia en adaptarse a la disrupcién digital, buscando eficiencia y nuevas fuentes
de ingresos, apoyandose en audiencias y data, y manteniendo una politica de endeudamiento responsable para asegurar la
sostenibilidad de sus negocios. La estrategia incluye la simplificacion del modelo de gobierno, una gestion inmobiliaria proactiva para
monetizar activos no operativos, y la intencion de mantener el liderazgo en audiencias de television. A pesar de los planes de fusion y
escisién anunciados en 2023 para optimizar operaciones y generar sinergias, estos se suspendieron debido a la superacién del limite
de separacién por un accionista coman.

Grupo El Comercio tiene 185 afios en el mercado y es uno de los grupos econdmicos con mayor presencia en los medios de
comunicacion del pais, posicionandose como lider en prensa y television. En el rubro de prensa, el Grupo es propietario de 6 de los
diarios mas leidos en el pais, destacandose la participacion del diario Trome. Del mismo modo, en el rubro de televisién, América
Television se mantiene como el canal lider de sefial abierta en el Pert, con un share promedio de audiencia de 39.9%.

Durante el 2023, el Grupo El Comercio genero ingresos por S/ 705.6 MM, un 11.5% menor que el afio anterior, principalmente por la
caida en el segmento de Prensa y Holding. El Grupo enfrenté un afio desafiante en medio de su transformacion digital y esfuerzos por
diversificar ingresos y reducir costos operativos. Sin embargo, el resultado financiero fue afectado negativamente por efectos no
monetarios que sumaron S/ 79.5 MM, incluyendo deterioros en activos y valuaciones de inmuebles, resultando en una pérdida neta de
S/ 66.8 MM, sin la pérdida contable, la utilidad neta registraria S/ 12.7 MM. Ademas, la reduccién en ingresos fue notable en sus tres
lineas de negocio (Prensa, Radiodifusion y Servicios Empresariales) con caidas respectivas de S/ 42.9 MM, S/ 27.6 MM y S/ 21.4 MM.
En efecto, la rentabilidad del Grupo se vio afectada para 2023, el ROE registro -6.1% (dic-2022: 2.4%) y respecto al ROA registr6 -4.1%
(dic-2022: 1.6%). Sin considerar la pérdida contable, el ROE y ROA registran 1.2% y 0.8% respectivamente.

A diciembre de 2023, el nimero total de acciones registr6 35,794,872 con un valor nominal de S/ 1.00 cada una, alcanzando una
capitalizacion bursétil de S/ 29.7 millones. La frecuencia de negociacion disminuyé a 11.8% y el valor de las acciones se incremento de
S/ 0.70 en 2022 a S/ 0.85 en 2023, aunque el volumen de negociacion bajé de S/ 1.4 MM en 2022 a S/ 0.6 MM en 2023. La utilidad por
accion en 2023 fue negativa en S/ -0.21, afectada por pérdidas por deterioro con Nexlot S.A.C., aunque sin estas hubiera sido S/ 0.07
(dic-2022: S/ 0.10). En términos de dividendos, después de la venta de PagoEfectivo en 2021, se distribuyeron US$ 64.8 MM, con US$
7.4 MM para accionistas de inversion. Se aprobaron mas distribuciones durante 2022 y 2023, destacando S/ 35.7 MM en 2023 y un
adicional de S/ 3.5 MM en marzo de 2024, con S/ 0.4 MM para acciones de inversion.

La metodologia utilizada para la determinacion de esta calificacion:
La opinidn contenida en el informe se ha basado en la aplicacion rigurosa de la Metodologia de calificacion de riesgo de acciones vigente
del Manual de Clasificacion de Riesgo, aprobada en Sesién 04 de Comité de Metodologias con fecha 09 de julio 2016.

Informacion Regulatoria:

La informacién empleada en la presente clasificacion proviene de fuentes oficiales; sin embargo, no garantizamos la confiabilidad e
integridad de la misma, por lo que no nos hacemos responsables por algin error u omision por el uso de dicha informacién. La
clasificacion otorgada o emitida por PCR constituyen una evaluacion sobre el riesgo involucrado y una opinién sobre la calidad crediticia,
y la misma no implica recomendacion para comprar, vender o mantener un valor; ni una garantia de pago del mismo; ni estabilidad de
su precio y puede estar sujeta a actualizacidn en cualquier momento. Asimismo, la presente clasificacion de riesgo es independiente y
no ha sido influenciada por otras actividades de la Clasificadora.
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